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PATRICIO MELLER CALIFICO COMO “TRANQUILIZADOR" EL MENSAJE DEL INSTITUTO EMISOR EN EL IPOM DEL LUNES

“El Banco Central esta evitando la sensacion de
panico que genero la idea del fin del superciclo”

En relacion al déficit de cuenta corriente, afirma
que “lo obvio” si se presenta esta situacion es
realizar una reforma tributaria para recaudar mas.

POR CRISTLAN BASTIAS FLORES

El Banco Central sincerd el lunes
el escenario que proyecta para 2013
y 2014, El hecho mds notorio fue
una baja abrupta en la estimacion
del valor promedio del metal rojo,
el que se estima en US$ 3,25 por
libra para este ano y en LSS 3,05
para el proximo ejercicio. En com-
paracion con el IPOM de marzo,
en ambos casos la estimacian cayd
en 25 y 15 centavos de la divisa,
respectivamente.

Esta caida se da en un contexto
en que a nivel de los economistas se
estd hablando del fin del siperciclo
del cobre, debido a la desaceleracidn
que estd evidenciando China v la
baja que ha anotado en los Gltimos
dias el metal rojo en la Bolsa de
Metales de Londres.

Pese a que el prondstico para
el principal commodity de la eco-
nomia chilena se movio a la baja,
para Patricio Meller, economista y
académico del Departamento de
Ingenieria Industrial de la Universidad
de Chile, el cambio es “tranqui-
lizador”, debido a que da cuenta
de que el cobre se mantiene en un
buen nivel y aleja los fantasmas que
hablan de un fin del siperciclo, con
las consecuencias que ello tendra
para la economia nacional.

1Qué le parece el recorte en la
proyeccion del precio del cobre
que entrego el emisor en el IPoM

de junio?

- Yo creo que estd en los rangos de
lo que se proyecta para adelante. O
sea, lo que esta haciendo el Banco
Central es evitar esta sensacidn de
panico que se ha generado con este
concepto del fin del stiperciclo y que
va a haber un colapso de precios.
Incluso se estd infiriendo gue el precio
del dalar se podria ubicar bajo los
LISS 2 la libra. Lo gue estd haciendo
el Banco Central es decir este tema
no estd colapsando, que estd en un
rango de LSS 3 la libra.

- }No seria preocupante entonces
esta baja en las proyecciones del
instituto emisor?

- No, al revés, es tranquilizante ante
el planteamiento de quienes hablan
de que se acabd el superciclo y que
los precios vuelven a lo que eran
hace diez afos, cuando |a libra de
cobre estaba a 70 centavos de dalar.

Cuando hablan del fin del siper-

Lo que esta diciendo el Banco
Central es que el cobre se
mantendra por sobre US$ 3
por libra, lo que coincide con
las proyecciones de precio de
todas las grandes consultoras
sobre precio a largo plazo”,

ciclo hablan de un precio bajo los
LIS$ 2 la libra v el Banco Central
lo que estd diciendo es que se
mantendra por sobre USS 3 la libra,
lo que coincide ademds con las
proyecciones de precio que hacen
todas las grandes consultoras sobre
precio a largo plazo, entre LIS$ 2,80 v
LISS 3,50 en los proximos cinco anos.
Fso me parece un rango mucho mas
atinado para un cambio fundamental

que ha habido en la demanda de
cobre mundial.

Cuenta corriente y
reforma tributaria

- En esa linea, el Banco Ceniral
también senala que esta baja en el
precio del cobre provocari que el
déficit de cuenta corriente se incre-
mente a un 4,7% jes preocupante
que llegue a estos niveles, pensando
que se estd hablando que el proximo
aio habria mads gasto?

- Este es un tema independiente
del precio del cobre, Ahora, un
déficit de cuenta corriente de 4%

por ciento v que aumente debiera
reducirse y no incrementar.

- ;0Qué deberd hacer en esa linea
el proximo gobierno?

- O sea, si hay déficit lo obvio es
una reforma tributaria para recaudar
mds vy si no me estd acompanando
el precio cobre entonces quiera re-
caudar si guiero mantener el gasto
en los niveles comao estd v si todavia
se esta hablando de expandir gasto,
entonces mas necesaria se torna una
reforma tributaria.
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GRUZ DEL SUR ADMINISTRADCRA GENERAL DE FONDOS 5.A.
REFARTO DE BEMEFIGICS

Se comunica a los sefores participes del Fondo Mutuo Cruz del Sur Fundacidn, series de cuota A,
B, APV1,F, |, M, Py R que, de acuerda a lo estipulado en el Titulo décimo nimero 5 del Reglamento
Interno, durante el pasado mes de Junio de 2013 este Fondo percibid y repartid, con cargo a
dividendos, los beneficios distribuidos por |z sociedad emisora de las cuotas del fondo de inversion,
en que estaban inveridos los recursos del Fonda, en el monto que detallamos a continuacidn:

Fecha de Crigen del

Pago Distribuido por Beneficio beneficlo Total
20-06-2013 | SIGDO KOPPERS S.A. Dividendo Dividendo Provisorio $ 7.989.350
COMPANIAGENERALDE | r. . ¥ o
21062013 | F ECTRICIDAD S.A Dividendo | Dividendo Provisorio | $5.761,020

Los montos percibidos fueron distibuidos a los paricipes con derecho a ellos, de las series A, B,
APV1 F |, M, Py R del Fondo, mediante la reinversion en cuotas, a su nombre, en |as mismas
series del Fondo.

De conformidad a lo establecido en el articulo 107 numeral 3.1 de Ia Ley de Impuesto a la Renta y al
inciso tercero del articulo 17° del Decreto Ley N™ 328, tuvieron derecho a recibir los beneficios antes
mencionados aquellos participes que figuraban inscritos en el respectivo registro de participes al dia
anterior a la fecha de pago de tales beneficios.

Los beneficios distribuidos mediante la reinversion en cuctas se reflejaran en los Estados de Cuenta,
correspondientes al mes de Junio de 2013,

La informacion anies referida estara a disposicion del publico en las oficinas de la Administradora,
ubicadas en Avda. El Golf 150, piso 4, Las Condes, a partir de |a fecha de esta publicacian, en horario
bancario.

GERENTE GENERAL
Las Candes, 03 de Julio de 2013,

—

CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

REPAHTO DE BENERICIOS

Se comunica a |os sefores participes del Fondo Mutuo Cruz del Sur Selectivo, series de cuota
A, B, F, 1y P que, de acuerdo a lo estipulado en el Titulo décima ndmerg 5 del Reglamento Intemo,
durante el pasado mes de Junio de 2013 este Fondo percibid y repartio, con cargo a dividendos, los
bemeficios distribuidos por la sociedad emisora de Ias cuotas del fondo de inversion, en gue estaban
invertidos los recursos del Fondo, en el monto que detallamos a continuacion:

Fegggﬂde Distribuido por Beneficio ?ﬂlﬁjigg Total
20-06-2013 | SIGDO KOPPERS S.A. Dividendo | Dividendo provisorio | § 1.846.852
27062013 | 2R SENERALDE | pividendo | Dividendo provisario | § 1.722.020

Los monios percibidos fueron distribuidos & los participes con derecho a ellos, de las senes A, B, F, |y P del
Fondo, mediante la reinversion en cuctas, a su nombre, en las mismas series dal Fondo.

De conformidad a lo establecido en el articulo 107 numeral 3.1 de la Ley de Impuesto a la Renta y al inciso
tercero del articulo 17° del Decreto Ley N™1.328, tuvieron derecho a recibir los beneficios antes mencionados
aguelios participes que figuraban inscritos en el respectivo registro de participes al dia anienor a la fecha
de pago de tales beneficios.

Los beneficios distribuidos mediante la reinversion en cuotas se reflejaran en los Estados de Cuenta,
comespondientes al mes da Junio de 2013.

La informacion antes referida estara a dispesicion gel pablico en |as oficings de la Administradors, ubicadas
en Avda. El Goif 150, piso 4, Las Condes, 2 partir de |2 fecha de esta publicacian, en harario bancano.

GERENTE GENERAL

Las Condes, 03 de Julio de 2013.




